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Kone- ja metallituoteteollisuus on Suomen teollisuuden ja erityisesti viennin merkittava osa-alue.
Alture Partners tuottaa neljasti vuodessa kvartaalianalyysin, jossa arvioimme alan trendeja ja kehityssuuntia.
Konepajabarometri perustuu alan merkittavimpien suomalaisten yritysten osavuosikatsauksiin.
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TALOUDELLINEN KEHITYS, M€
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MAANTIETEELLINEN KEHITYS
Q1/2026 VS. Q1/2025

EUROOPPA

AMERIKKA

KIINA

AASIAN JA TYYNENMEREN
ALUE, LAHI-ITA JA AFRIKKA

SAADUT
TILAUKSET*

>+10 %
0...+5%
-5...-10 %

>+10 %

LIKEVAIHTO
+5 %
2%
-6 %

+5 %

*Vertailukelpoisin valuuttakurssein

KONE:en liiketoiminta jatkoi vakaata kehitysta
Euroopassa ja APMEA-alueella.

Uudisrakentamisen ratkaisujen markkina laski Kiinassa,
mutta kasvoi vahvasti Pohjois-Amerikassa ja APMEA-
alueella. Modernisointimarkkina kasvoi kaikilla markkina-
alueilla.

Suurimmalla markkina-alueella Euroopassa kaikki
liiketoimintasegmentit kasvoivat maltillisesti.
Uudisrakentamisen markkina kasvoi etenkin muussa kuin
asuinrakentamisessa.

Saadut tilaukset kasvoivat merkittavasti Euroopassa ja
APMEA-alueella ja hieman Amerikassa. Kiinassa saadut
tilaukset laskivat.

LIIKETOIMINNAN KEHITYS
Q1/2026 VS. Q1/2025

SAADUT TILAUSKANTA LIIKEVAIHTO
TILAUKSET*
tten 59, a2%
Huolto 0...45% - +2,8 %
Modernisointi +5..+10% - +6,3 %
Yhteensi 2% +1 % +1 %

*Vertailukelpoisin valuuttakurssein

Modernisointi kasvaa, uudisrakentamisessa suuria
maantieteellisia eroja.

Saadut tilaukset kasvoivat +3,9 %vertailukelpoisilla
valuuttakursseilla. Valuuttakurssien negatiivinen vaikutus
rasitti myds tilauskannan ja lilkkevaihdon kehitysta.
Lahi-idan sodan vaikutuksien arvioidaan olleen rajallisia,
mutta konfliktin pitkittyessa vaikutusten ennustetaan
muuttuvan merkittavimmiksi.

KONE tarkensi liikevaihto-ohjeistustaan ja arvioi
liikkevaihdon kasvavan 3-6 % v. 2026 (aiemmin 2-6 %).

KONE ilmoitti yhdistyvansa TKE:n kanssa kateis- ja
osakejarjestelylla.

HUOM. Hieman = <5 %, Selvasti = 5-10 %, Huomattavasti >10 %

© Alture Partners Oy
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PARTNERS WARTS]LA

TALOUDELLINEN KEHITYS, M€ MAANTIETEELLINEN KEHITYS

10000 Q1/2026 VS. Q1/2025 = Wartsilan tilauskanta kasvoi uuteen ennatykseen

9000 huolimatta maantieteellisista ja segmenttikohtaisista
8000 LIKEVAIHTO eroista.

7000 = Merenkulun markkina jatkoi vahvana hiilineutraalius-

6000 EUROOPPA -3 % teeman pysyessa vahvana. Myos uusien alusten tilaukset
5000 . . . .
kasvoivat voimakkaasti. Merenkulun saadut tilaukset

AASIA 9
:ZZ: w9 % kasvoivat etenkin laitteissa (+18 %) risteilyalussegmentin

2000 ; AW AMERIKKA -14 % tukemana. Liikevaihto puolestaan laski -4 % palveluissa ja
1000 kasvoi +5 % laitteissa.

MUUT 13 % . I - . .
e o e s o o = Energiassa laiteliiketoiminnan kasvu jatkui vahvana
S E S S S S S S S S S I S E S F S sahkoistymisen ja vahvan voimalaitos- ja datakeskus-
CErrrrrrrrrrrrrrrreeeeeee kysynnan ansiosta (laitetilaukset +116 % ja laiteliikevaihto
—e—Tilauskanta —®=Liikevaihto =—®=S5aadut tilaukset +65 OA))

TRENDIANALYYSI* *12 kk juokseva summa/keskiarvo indeksoituna

Q4/2018=100

160

150 LIIKETOIMINNAN KEHITYS . T . o .
Q1/2026 VS. Q1/2025 = Energian varastointi ei saanut lainkaan laitetilauksia.
o Yhdysvaltojen tullikorotukset ja saantelyyn liittyvét
o SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO muutokset ovat heikentédneet markkinaa voimakkaasti.
1o TILAUKSET Myos laiteliikevaihto laski -15 %. Palveluliiketoiminta
100 Merenkulku +9 % +13 % 1% kehittyi vahvasti.
. . . : o

% Energia +56 % +46 % +12 % Wartsila .kasvattaa tuotantokapasiteettiaan 35% Vaasan
80 teknologiakeskuksessaan vastatakseen kasvavaan
0 Energtia_nt_ 53 % 31% 14 % moottoritoimitusten volyymiin ja kysynnan kasvuun.
60 varastointi

R Y S T VR VT VY, U S S MY SR S S S A R SIS = Loppujen Portfolio-liiketoimintayksikdiden myyntien
@*’;ﬁ@;ﬂfﬁﬁ%ﬁ@?&:ﬁlﬁ;ﬁﬁf?@:ﬁ&éﬁ%ﬁ@m Portfolio -12% -56 % -16 % arvioidaan toteutuvan Q2-Q3/2026 aikana.

—o—Tilauskanta =—#=Liikevaihto —@=Saadut tilaukset Yhteensa +10 % +4 % -0 % = Wartsilan nakymat sailylvat ennallaan:

= Merenkulussa samankaltainen kuin vertailukaudella
= Energiassa ja Energian varastoinnissa parempi kuin

vertailukaudella (geopoliittinen epavarmuus vaikuttaa
etenkin jalkimmaiseen)

© Alture Partners Oy
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PARTNERS FORWARD

TALOUDELLINEN KEHITYS, M€ MAANTIETEELLINEN KEHITYS

5000 Q1/2026 VS. Q1/2025 = Liikevaihto kasvoi projektitoimitusten edetessa

2500 suurissa projekteissa ja pienemmissa

2000 SAADUT LIIKEVAIHTO tehdasparannusprojekteissa.

3500 TILAUKSET = Saadut tilaukset laskivat etenkin Biomateriaaliratkaisujen

3000 EMEA -1 % “13 % ja —palveluiden liiketoiminnassa johtuen my®ds erittain

2500 APAG 26 % 21 % guuresta tll'auksesta vertgﬂukaudella. Sgllun ja paperin

2000 tilaukset olivat laskussa johtuen globaalista tuotannon

1500 KIINA 1% +5 % ylikapasiteetista.

1000 POHJOIS-AMERIKKA -39 % +1 % = Valmetin toi_r_rlint_ia'r_'_nallin gud!§taminen ?Ikoi tuottaa nakyvia

500 kustannussaastoja vuosineljannekselld. Samalla Valmet
\@”Q\@'S&“?\@”Q\@'%&K@V\@%@'X@@M@&@vﬁ’\@”ﬂ’\«é&&v\@\é‘y\wy\@@\«é‘?\w&\@”@ LATINALAINEN AMERIKKA -1% +97 % toteuttaa tuotantoverkostonsa strategisia muutoksia
FFFTIFIFIFIIFITIFITITIIITIFIIIT P : : = .
kilpailukyvyn parantamiseksi. Ruotsin ja Puolan tehtaille
—e—Tilauskanta  —e=Liikevaihto  —e=Saadut filaukset on tekeillad tuotannon optimointiohjelma, jolla tavoitellaan

20 miljoonan euron vuotuisia saastoja vuodesta 2027.
TRENDIANALYYSI* *12 kk juokseva summalkeskiarvo indeksoituna

Q4/2018=100
180
LIIKETOIMINNAN KEHITYS . . . -
170 Q1/2026 VS. Q1/2025 = Prosessitehokkuusratkaisujen markkinoiden arvioidaan
160 ' palanneen matalaan kasvuun vuoden 2025 loppupuolen
150 SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO heikkouden jalkeen.
TILAUKSET . L D . .
1o = Biomateriaaliratkaisujen ja —palveluiden markkinan
130 Virtauksens&ats -4 % 89 1% arvioidaan parantuvan seuraavan puolen vuoden aikana,
120 - o g a . . e
o Automaatioratk. +9% +29, mika perustuu matalan investointiaktiivisuuden
elpymiseen.
100 i i - - - - .
Sellu, energiaja 46 o +35 % = Valmet toisti ohjeistuksen vuodelle 2026, ja
* ertotalous liikevaihdon arvioid 4n vuoden 2025 tasoll
van v n :
'é\g’\9,\91\9,‘9@@/\y@v’y@,vg@g@gy’é@&,@@g,@v@@-y@vg,@,@y@@é& Pakkausmat. ja 8 lIKevaindon arvioldaan pysyvan vuode asolla
FPETPFEPFFPFPIFTFTFSSFFF S oaperit 11 % ° 13 % = Teollisuusventtiilivalmistaja Severn Groupin oston
—o—Tilauskanta —e—Liikevaihto ~—e—Saadut tilaukset arvioidaan tapahtuvan toisen kvartaalin aikana

Pehmopaperit +7 % 2% vahvistuksen edellyttaessa tavanomaisia ehtoja.

Yhteensi 18 % -8 % +5 9, Toteutuessaan kauppa vahvistaa
Prosessitehokkuusratkaisuja.

HUOM. Tilauskantojen kehitys on suuntaa-antava.
Prosessitehokkuusratkaisut = Virtauksensaato ja Automaatioratkaisut
Biomateriaaliratkaisut ja —palvelut = Muut liiketoiminta-alueet

© Alture Partners Oy
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PARTNERS

TALOUDELLINEN KEHITYS, M€ MAANTIETEELLINEN KEHITYS
4000 Q1/2026 VS. Q1/2025 = Metson avainlukujen vahva kasvu jatkui, ja markkina-
7 500 aktiviteetin odotetaan tukevan kasvua myos loppuvuonna.
LIKEVAIHTO = Asiakkaiden aktiivisuus oli vahvinta Kivenmurskauksen
3000 . m . . . . sy s .
laiteliiketoiminnassa ja Mineraalien jalkimarkkinassa.
2500 EUROOPPA +16 % .

Kivenmurskauksen laitetilaukset kasvoivat +20 % ja ne
2000 POHJOIS- JA VALI-AMERIKKA 6% saavuttivat ennatyksellisen kvartaalitason. Uusien

1500 . laitteiden kysynta oli vahvaa Pohjois-Amerikassa ja
W ETELA-AMERIKKA 6 % Euroopassa. Jalkimarkkinatilaukset laskivat -16 %.
1000

AASIA JA TYYNENMEREN ALUE -10 % Mineraalien jalkimarkkinatilaukset olivat vahvalla tasolla.
500 . . . . i g .
. . Etenkin uudistusten ja modernisointien kasvu oli vahvaa.
P R R U A R R R g A R R AFRIKKA, LAHI-ITA JA INTIA +27 % _ _ e J _ _
A A A A NN * Mineraalien laitetilaukset olivat edellisvuoden tasolla

huolimatta merkittavasta 100 milj. euron tilauksesta
kuparikaivokseen Perussa.

—e—Tilauskanta  —e—Liikevaihto =—e=Saadut tilaukset

TRENDIANALYYSI* *12 kk juokseva summa/keskiarvo indeksoituna

Q4/2018=100

160
LIIKETOIMINNAN KEHITYS . . . . .

150 = "We go beyond” —strategiansa mukaisesti Metso investoi
Q1/2026 VS. Q1/2025 ) - . . o

140 uuteen kumitehtaaseen Kiinassa ja osti australialaisen

SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO MRA Automationin, joka on maailmanlaajuisesti johtava

130 TILAUKSET satamien ja terminaalien automaatioteknologian ja

120 Kivenmurskaus +10 % +16 % 3% digitaalisten ratkaisujen toimittaja.

110 Mineraalit +59, +59, +59 " Llsak.3| Metso ju|'kIStI yhtelstyo.n L'oeschen I.<anssa

100 vahvistaakseen jauhatusratkaisujen portfoliotaan.
Yhteensi +6 % +6 % +3 % "

Metso odottaa markkina-aktiviteetin jatkuvan

FEEEEEEFEE LS EEEFE S EEEEES nykyisell3 tasolla seuraavan puolen vuoden ajan
B A A N A NN molemmissa liiketoiminnoissa. Geopoliittiset muutokset

Lahi-ldassa ovat vaatineet Metsolta lisaantynytta
huomiota. Globaali ja hajautettu toimitusketju vahvistaa
Metson sopeutumiskykya.

—e—Tilauskanta  —e=—Liikevaihto —e=Saadut tilaukset

© Alture Partners Oy



RO R o alture. Q1/2026 KONECRANES'

PARTNERS

TALOUDELLINEN KEHITYS, M€ MAANTIETEELLINEN KEHITYS
3500 Q1/2026 VS. Q1/2025 = Saadut tilaukset pysyivat vertailukauden tasolla
haastavassa liiketoimintaymparistossa. Tilaukset

3000 LIIKEVAIHTO kasvoivat Amerikoissa ja APAC-alueella, ja laskivat

2500 maltillisesti EMEA-alueella.
EMEA 4% = Liikevaihto laski kaikilla markkina-alueilla. Laskuun vaikutti

20 etenkin toimitusten kausivaihtelu. My6s Lahi-idan tilanne
APAC 7% I : T

1500 vaikutti osaan asiakastoimituksia.

oo W AMERIKAT -24 % = Teollisen kunnossapidon tilaukset olivat vahvalla tasolla
modernisaatioissa ja energiasegmentissa kaikilla alueilla.
500 Huoltosopimuskannan arvo kasvoi +2 %. Liikevaihto laski
SIES S varaosissa ja kenttahuollossa.

= Teollisuuslaitteiden tilaukset kasvoivat Amerikoissa ja
APAC-alueilla seka prosessinostureissa. Liikevaihto pysyi
vakaana EMEA-alueella ja laski muilla alueilla.

—eo—Tilauskanta —e=Liikevaihto = =e=Saadut tilaukset

TRENDIANALYYSI* *12 kk juokseva summa/keskiarvo indeksoituna

Q4/2018=100
200
LIIKETOIMINNAN KEHITYS - . .
180 = Satamaratkaisuissa saadut tilaukset kasvoivat APAC-
Q1/2026 VS. Q1/2025 . o : .
alueella, olivat vakaat Amerikoissa ja laskivat EMEA-
160 SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO alueella. Taysin séhkoistettyjen hybridilaitteiden osuus
o TILAUKSET laitemyynnista laski 59 %:iin (62 % v. 2025).
Teollinen 4% A% 4% = Konecranesin ohjeistus pysyi ennallaan (liikevaihto
120 kunnossapito . .
samalla tasolla tai kasvaa vuodesta 2025). Myos
100 Teollisuuslaitteet ~ +6 % +10 % 5% kysyntaympariston nahdaan jatkuvan hyvalla tasolla seka
teollisuusasiakkaissa ettéd konttilikenteessa huolimatta
80 Satamaratkaisut -4 % +9 % -14 % -
N I R R T > 2 > 2 B T A s T e T TR S A S, SRR T, SRR ] korkeaStaepavarmUUdGSta
A A A A A A A A A A A A A A A A A A P A P A
ST S TS ST TS TS S Yhteensi +0 Y% +8 Y, 8% S - S
P N A AN N MR ° ° ° = Konecranes laajensi kunnossapidon lasndoloaan

Aasiassa ostamalla thaimaalaisen kunnossapitoyhtié Ex-
Kcranesin ja uusiseelantilaisen Trimate Industries:n
nosturiosa- ja varaosaliiketoiminnat.

—e—Tilauskanta —e—Liikevaihto =e=Saadut tilaukset

© Alture Partners Oy
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PARTNERS

TALOUDELLINEN KEHITYS, M€
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—eo—Tilauskanta —e=Liikevaihto = =e=Saadut tilaukset

TRENDIANALYYSI* *12 kk juokseva summa/keskiarvo indeksoituna

Q4/2018=100

160
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—e—Tilauskanta —e—Liikevaihto =e=Saadut tilaukset

- alture. Q1/2026

MAANTIETEELLINEN KEHITYS
Q1/2026 VS. Q1/2025

K Kalmar

Kalmarin saadut tilaukset laskivat vahvasta
vertailukaudesta, joka sisalsi muutaman suuren

SAADUT LIKEVAIHTO laitetilauksen ja merkittavia palvelusopimuksia.
TILAUKSET Ensimmaisen kvartaalin merkittaviin tilauksiin kuuluivat
SUOMI - +13 % mm. 14 hybridikonttilukin tilaus PSA Antwerpenin
terminaaliin Belgiassa ja seitseman konttilukin tilaus Port
MUU EMEA - 9
*3% Taurangalta Uudesta-Seelannista.
EMEA YHT. -18 % +3 % Laitteiden saadut tilaukset kasvoivat Amerikoissa, kun
YHDYSVALLAT . +14 % kysynta piristyi Yhdysvaltojen jakeluasiakassegmentissa.
EMEA-alueen tilaukset puolestaan laskivat vahvasta
MUU AMERIKKA - -27 % vertailukaudesta.
AMERIKAT YHT. +6 % +1 % Huolimatta haasteellisesta markkinaymparistosta,
kytkettyjen laitteiden kayttdasteet pysyivat vakaalla
APAC +15 % +24 % tasolla.
51' ;(2%-22 I\'\In;N g?}; 0K2E5H ITYS Palveluiden saadut tilaukset laskivat johtuen muutamasta
' suuresta projektista vertailukaudella. Myds tulleilla ja
SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO Pohjois-Amerikan varaosamyynnilla oli negatiivinen
TILAUKSET vaikutus.
Laitteet -6 % 3% 7T % Ekoratkaisujen tuoteryhman tilaukset laskivat -20 %
vahvasta vertailukaudesta, kun tayssahkoisten laitteiden
Palvelut 69 +19 $+29 ,
e 6% 1% 2% tilaukset jaivat maltillisiksi. Tuoteryhman liikevaihto kasvoi
Yhteensd -6 % 3% +5 % vahvasti +10 %. Kalmar tulee jatkamaan sahkdisen

tuoteportfolionsa laajentamista tulevilla kvartaaleilla.

Kalmar odottaa kokonaiskysynnan sailyvan edellisten
vuosineljannesten tasolla seuraavan puolen vuoden
ajan.

© Alture Partners Oy



KONEPAJA
BAROMETRI

- alture. Q1/2026

PARTNERS

TALOUDELLINEN KEHITYS, M€ MAANTIETEELLINEN KEHITYS

1400

1200

Q1/2026 VS. Q1/2025

Y HIAB

Hiabin tasainen tekeminen jatkui pienella
kasvunakymalla.

SAADUT LIIKEVAIHTO = Liikevaihto laski etenkin kuljetuslaitteissa Yhdysvalloissa,
1000 TILAUKSET mika oli seurausta aiempien kvartaalien alhaisesti
400 EMEA +29 +5 9, tilauskertymasta. Brasilia_laisen ING _Cra}nesin_ osto Ja
EMEA-alueen vahva kehitys nostolaitteissa hillitsivat
600 APAC 3% +7 % liikevaihdon laskua.
e WW' AMERIKAT +15 % -20 % = Saadut tilaukset kehittyivat vahvasti huolimatta suurten
200 tilausten puutteesta. Tilaukset kasvoivat EMEA-alueella ja
0 Amerikoissa etenkin epdorgaanisen kasvun ansiosta. Hiab
PP PP P PP PP PP PP LT FTTFTTP PP PP jatkoi myos jakeluverkostonsa vahvistamista
S S S S S S S S S S S S S S S FE S Yhdysvalloissa.
—e—Tilauskanta =e—Liikevaihto =—e=Saadut tilaukset
TRENDIANALYYSI* gf/zkg‘fggﬁ%%va summa/keskiarvo indeksoituna
360
320 EI1I ;(2%.22 I\“’n SIN g':‘;; 0K2E5H ITYS = Ekoratkaisujen liikevaihto jatkoi kasvuaan saavuttaen
250 ) uuden ennatyksen (46 % liikkevaihdosta). Tuoteryhma
SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO kasvoi seka kiertotalous- ettd ilmastoratkaisuissa.
240 TILAUKSET . . .
= Palvelut-segmentti pysyi kokonaisuutena vakaana.
200 Laitteet +10 % 7% -9 % Toistuvat palvelut jatkoivat kasvuaan, kun taas
160  Ekoratkeisujon ) 2239, kertaluontoiset palvelut laskivat.
120 tuoteryhmé ? = Hiab otti k&yttdon uuden toimintamallin Q2 alussa, jonka
" Palvelut 1% +1% 1% tarkoituksena on edistaa skaalautuvuutta ja
asiakaskeskeisyytta. Toimintamallissa siirryttiin kuudesta
Yhteensi +6 % -6 % 7% divisioonasta kolmeen liiketoiminta-alueeseen.

—e—Tilauskanta —e—Liikevaihto =e=Saadut tilaukset

Hiab tasmensi vuoden 2026 nakymia ja arvioi
vertailukelpoisen liikevoittoprosentin olevan yli 13,5 %
(aiemmin 13,0 %). Yhtid jatkaa noin 20 milj. euron
kustannustason alentamiseen tahtaavaa ohjelmaansa.

© Alture Partners Oy



KONEPAJA
BAROMETRI by alture.

PARTNERS

TALOUDELLINEN KEHITYS, M€
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=8=—Tilauskanta =®=Liikevaihto =®=Saadut tilaukset

TRENDIANALYYSI* *12 kk juokseva summa/keskiarvo indeksoituna

Q4/2018=100
180
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—8—Tilauskanta =—®=Liikevaihto =—@=Saadut tilaukset

Q1/2026

MAANTIETEELLINEN KEHITYS
Q1/2026 VS. Q1/2025

PONSSE

Metsakonemarkkina osoitti varovaisia piristymisen
merkkeja huolimatta geopoliittisesta epavarmuudesta ja

LIKEVAIHTO kauppapoliittisista jannitteista.

Uusien metsakoneiden myynti kehittyi vahvasti etenkin

POHJOISMAAT JA BALTIA -8 % Ruotsissa, Keski-Euroopassa ja Latinalaisessa

KESKI- JA ETELA-EUROOPPA +10 % Amerlkass.a. Suomeq mgrkklnaj_e_lf[_ku.l haas.t.avana '
suhdannetilanteen, aikaisen kevaan ja kelirikon vuoksi.

POHJOIS-AMERIKKA -7 % Pohjois-Amerikassa myynti kehittyi odotuksia paremmin ja

ETELA-AMERIKKA 54 % etenkin Kanadassa nahtiin piristymisen merkkeja.

AASIA. AUSTRALIA JA AFRIKKA +65 9 Liikevaihto laski voimakkaasti johtuen alhaisesta

’ ’ tilauskannasta. MyOs tehdas toimi vajaalla kapasiteetilla

viikolle 10 saakka heikon tilauskannan vuoksi.
Huoltopalveluiden liikevaihto sailyi hyvalla tasolla.
Tytaryhtid Epecin liikevaihto jatkoi kasvuaan.

LIIKETOIMINNAN KEHITYS o . .
Markkinatilanteen haastavuus heijastui

Q1/2026 VS. Q1/2025 . L . .
vaihtokonemyyntiin eikd Ponsse kyennyt pienentamaan

SAADUT TILAUSKANTA LIIKEVAIHTO paisuneita varastotasoja.
TILAUKSET o . - .

Ponsse pitaa tulosohjeistuksen seka liikevoiton

Konemyynti - - “15 % muuttumattomana ja arvioi liikevoiton olevan samalla

Huoltopalvelut i i 39 tasolla vuoden 2025 kanssa (41,6 M€).

- 5 Brasilian tappiollinen Full Service —sopimus odotetaan

::'tﬂzlsstsltma - - +55 % paattyvan ennakoitua aiemmin Q2/2026 aikana, ja
sopimusta varten tehdyt varaukset taseessa (5,5 M€) ovat

Yhteensa +5 % -11% -10 % osoittautuneet riittaviksi.
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=8—Tilauskanta =®=Liikevaihto =®=Saadut tilaukset

MAANTIETEELLINEN KEHITYS
Q1/2026 VS. Q1/2025

glaston

seeing it through

Glastonin avainluvut laskivat voimakkaasti, kun
liiketoimintaympariston epavarmuus kasvoi entisestaan.

LIKEVAIHTO Kustannussaastdtoimet “purivat” huolimatta haasteista.
Toimien odotetaan tuovan 6 M€ saastét vuonna 2026.
EMEA 19 % Arkkitehtuurilasilaitteissa karkaisu- ja
APAC 25 % laminointiteknologioiden tilaukset laskivat -74 %.
Eristyslasiteknologioiden tilaukset kasvoivat +13 %
AMERIKAT -20 % kahden ULTRA TPS -lasilinjan tilausten my®ta.
Laitemarkkinat pysyivat hiljaisina kaikilla markkina-alueilla,
mutta palveluiden kysynta sailyi vakaana hyvalla tasolla.
Palveluissa erityisesti huoltotydn kysynta kasvoi EMEA-
alueella ja Amerikoissa.
LIIKETOIMINNAN KEHITYS o .
Q1/2026 VS. Q1/2025 MDS-Segmenttlisal tllauksen MATR'X EVO -Ilnjasta
EMEA-alueelta ja esikasittelylaitteiden tilauksia Kiinasta.
SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO Palveluiden tilaukset kasvoivat 22 %. APAC ja EMEA-
TILAUKSET alueille nahtiin merkittavaa kasvua esikasittelyn
Architecture -18 % -30 % 23 % paivitystuotteissa.
ility. Di Liikevaihto laski MDS-segmentissa -12 % alhaisemman
Mobility, Display
& Solar 0% 41 % 12% tilauskannan vuoksi.
Yhteensi 14 % 339, 21 % Arkkitehtuurilasinjalostuslaitteiden markkinoiden ei

odoteta elpyvan lahitulevaisuudessa.
Ajoneuvolasinjalostuslaitteiden markkinoiden odotetaan
pysyvan vuoden 2025 tasolla Kiinan vauhdittamana.
Glaston arvioi vuoden 2026 liikevaihdon ja
vertailukelpoisen EBITA:n laskevan vuodesta 2025.
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TALOUDELLINEN KEHITYS, M€
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PARTNERS

Q1/2026

MAANTIETEELLINEN KEHITYS
Q1/2026 VS. Q1/2025

€ RAUTE

Rauten saadut tilaukset kasvoivat maltillisesti heikosta
vertailukaudesta. Tilauskanta ja liikevaihto jatkoivat

SAADUT LIKEVAIHTO laskua.
TILAUKSET , . S , - e
200 Liikevaihto laski kaikissa liiketoimintayksikoissa johtuen
suoMmI -55 % alhaisesta tilauskertymasta v. 2025 ja asiakkaiden
150 +46 % toimi . . . .
iminnan alentuneista aktiviteettitasoista.
EMEA 26 % T e
100 Asiakkaiden investointipaatokset ovat lykkaantyneet
. POHJOIS-AMERIKKA -19 % -20 % entisestaan maailmantilanteen vuoksi.
ETELA-AMERIKKA +2 % +50 % Uusia tilauksia tuli n. 50 % jakson liikevaihdosta.
0 Tilauskanta on enaa reilun 2 kuukauden liikevaihdon
FEEE TSI ETEE I LI EFF TS TSI ESS APAC 43 % 42 % suuruinen sopeutetulla kapasiteetilla. Raute odottaa
FFP P PPFFPIPFFFFFSIFFFE S . " . e
tilauskannan elpyvan, mutta ei osaa arvioida sen
—e8—Tilauskanta =—#=Liikevaihto =—®#=Saadut tilaukset aikataulua
*  *12 kk juokseva summalkeskiarvo indeksoituna
TRENDIANALYYS|* 2ok
200
LIIKETOIMINNAN KEHITYS . N .
180 = Raute on maailmantalouden epavarmuudesta huolimatta
Q1/2026 VS. Q1/2025 . - ) I
160 sitoutunut strategisiin kehityshankkeisiinsa, kuten
140 SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO modernisointiliiketoiminnan kasvattamiseen, uusiin
120 TILAUKSET liiketoimintamalleihin, tekoalyn hyddyntamiseen ja
100 Wood alveluliiketoiminnan vahvistamiseen.
. - - -40 %
80 Processing = Wood Processingin liikevaihto laski Iahes 40% aiempien
* Analyzers - - 37 % kvartaaleiden alhaisemman tilauskertyman johdosta.
40 . . . o . . .
Services 19 % = Analyzers-liiketoiminnan liikevaihto laski heikon
20 = = = . - . . iy s . . . .
tilauskertyman ja projektitoimitusten ajoituksista johtuen.
SIS EEETEEIEET IS ESEESES RAUTE +13 % 45 % 36 % yman japrl J :
FIFPPPFPPP PRI RIFFREFIPE S ° o o e = Raute laski 30.4. liikevaihto-ohjeistustaan 125-160 mil;.

euroon johtuen kasvaneesta epavarmuudesta (aiemmin
135-170 M€). Kayttdkateohjeistus pysyi ennallaan johtuen
Rauten vahvasta operatiivisesta toiminnasta ja
kustannussaastdjen efektiivisyydesta.

—8—Tilauskanta =—#=Liikevaihto =—@=Saadut tilaukset
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PARTNERS

TALOUDELLINEN KEHITYS, M€ MAANTIETEELLINEN KEHITYS
60 Q1/2026 VS. Q1/2025 = Kysynta osoitti piristymista Q1/26:1la, mutta
toimintaymparisto sailyi edelleen epavarmana kauppa-

50 LIIKEVAIHTO ja geopoliittisen tilanteen vuoksi.

a0 = Saadut tilaukset kasvoivat erittdin vahvasti erityisesti
KOTIMAA -39 % KESLA Defence -liiketoiminnan n. 17 milj. euron NATO-

% maan tilauksen tukemana. Toimitukset alkavat kesalla
VIENTI +28 % o o : . .

20 2026 ja niiden arvioidaan jatkuvan noin vuoden ajan.

= Siviilituoteryhmien tilaukset elpyivat varovaisesti, mutta
markkinakehitys oli epatasaista. Tilauskanta vahvistui
0 auto- ja teollisuusnostureissa, kun taas traktorivarusteissa

10

& & 3 F P I & &S & &S ja puunkorjuulaitteissa kysynta oli vaisua.
S S S S S S S S S S S SIS SESES o e ~

= Liikevaihto jai alhaiselle tasolle, mita selittda vuoden 2025
viimeisen neljanneksen heikko tilauskertyma.

—8=—Tilauskanta =®=Liikevaihto =—®=Saadut tilaukset

TRENDIANALYYSI* *12 kk juokseva summa/keskiarvo indeksoituna

Q4/2018=100
300
LIIKETOIMINNAN KEHITYS . . e .
= Kesla on aloittanut siltarahoitusjarjestelyt varmistaakseen
250 Q1/2026 VS. Q1/2025 AR e ; .
kayttdopaaoman riittdvyyden osana laajempaa konsernin
SAADUT TILAUSKANTA  LIIKEVAIHTO liiketoiminnan arviointia.

200 TILAUKSET

= Osakkeenomistajien aloitteesta on kaynnistetty selvitystyo
150 Yhteensi +141 % +168 % 4% koskien osakesarjojen yhdistamista.

= Kesla arvioi tilikauden 2026 liiketuloksen olevan -2 %
ja +2 % vililla liikevaihdosta (mikali jo valmiiksi
epavarma toimintaymparistd pysyy vakaana).

100

I S R O S P R VR VR e, T R R g . K. JC R Y n i itti 5 inti i
SESEEFETILELEEEEESELEEESS Kesla |_Im0|tt| 11.5. kaynq!stquensa Q|ve§t0|qt|prqsg§3|n
FIFFIFFFIIFFIFIIITIFIITIIIITF traktorivarustetuoteryhmassa ja keskittyvansa entista
—o—Tilauskanta —e—Liikevaihto —e—Saadut tilaukset vahvemmin Defence-tuoteryhman kehittamiseen.
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**Yhteenveto sisaltda kaikki tarkastellut yritykset yhteenlaskettuna

MISTA KASVUA ON SAATU?

Eurooppa jatkoi kasvun ajurina, kun valuuttakurssit heikensivat kasvua muualla. Valtaosalla yhtigita liikevaihdot
laskivat mediaanien ollessa negatiivisia kokonaisuutena ja kaikilla markkina-alueilla. Useilla yhti6illa mollivoittoista kehitysta
selittavat heikentyneet tilauskannat ja toimintaympariston epavarmuuden lisdantyminen Lahi-Idan konfliktin seurauksena.

Saatujen tilausten kasvu oli vahvinta heikot vertailukaudet omaavilla Keslalla ja Rautella. Myds Wartsilan tilauskertyma
kasvoi vahvasti voimalaitoskysynnan tukemana. Saatujen tilausten kasvu oli heikointa vahvat vertailukaudet omaavilla
Valmetilla ja Kalmarilla seka heikossa markkinaymparistossa toimivalla Glastonilla.

Liikevaihdot kasvoivat etenkin barometrin suuremmilla yhtiéilla, kuten Kalmarilla ja Valmetilla, joiden tilauskannat ovat
pysyneet vahvoina. Liikevaihdot laskivat eniten heikot tilauskannat omaavilla Rautella, Glastonilla ja Ponssella.

Nakymat ja ohjeistukset pysyivat keskimaarin ennallaan, ja osa yhtidista viesti jopa varovaisesta elpymisesta osassa
markkinoitaan. Lahi-ldan konflikti voi kuitenkin pitkittyessdan heikentaa yhtididen kysyntanakymia seka suoraan etta
epasuorasti kohonneen inflaation kautta.

Edellisessa barometrissa esitetty kahtiajako pati edelleen, ja tamanhetkisista kysyntatrendeista hyotyvat yhtioét jatkoivat
kasvu-uralla. Lahi-Idan konflikti voi heikentaa kasvutrendien kulmakerrointa, mutta se tuskin muuttaa niiden suuntaa. Osalla
yhti6ita noussut dljynhinta voi jopa hyddyttaa osaa liiketoiminnoista ja tuoteryhmista.

LV-trendi markkina-alueittain (Q4/2018=100) YHTEENLASKETUT AVAINLUVUT
170 VERTAILU- SAADUT TILAUS- LIIKE-
160 KAUSI TILAUKSET  KANTA VAIHTO
150 Q1/2025 +0 % +1 % +0 %
140 Q4/2025 2% +5 % -15 %
130
120 LIIKEVAIHDON KEHITYS ALUEITTAIN
110 *:
100 verrane- [ =
S Q1/2025 +2 % +1 % 1%
e EVEA e APAC e Amerikat Q4/2025 -12 % -15 % -14 %

12 kk juokseva summa
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